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Аннотация. Переход Республики Беларусь к цифровой экономике ввел в практику 

работы белорусских субъектов хозяйствования новые понятия: криптовалюта, блокчейн,  

биткоин, майнинг и другие. Впервые излагается оригинальная методика анализа 

рентабельности работы майнинг-фермы, для которой делаются конкретные рекомендации, 

направленные на повышение эффективности ее функционирования.  

Abstract. The transition of the Republic of Belarus to the digital economy has introduced 

new concepts into the practice of the work of Belarusian business entities: cryptocurrency, 

blockchain, bitcoin, mining and others. For the first time, an original method of analyzing the 

profitability of a mining farm, for which specific recommendations are made, is presented. 
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Декрет Президента Республики Беларусь №8 «О развитии цифровой экономики» 

вступил в силу 28 марта 2018 года и дал сильный импульс росту резидентов Парка высоких 

технологий. Почти 50% из них стали резидентами в 2018 году. Тем самым этот правовой 

акт внес очень существенный вклад в повышение инвестиционной привлекательности 

Беларуси и цифровизацию ее экономики. Цифровая экономика – экономика инноваций, 

развивающаяся за счет эффективного внедрения передовых информационных технологий. 

Принятие Декрета Президента Республики Беларусь от 21 декабря 2017 г. №8 «О 

развитии цифровой экономики» ввело в хозяйственную практику новые понятия: 

криптовалюта, блокчейн, майнинг, токен, биткоин и др. 

В настоящей статье автор впервые предпринимает попытку разработки методики 

анализа рентабельности работы майнинг-фермы.  

Автору неизвестны какие-либо литературные источники, где бы рассматривалась 

проблематика, исследуемая в данной статье [3-10]. По его мнению, в самом общем виде 

экономическую эффективность работы майнинг-фермы целесообразно определить через 

показатель рентабельности: 

                                                           Рм =
П

З(С)
*100                                                          (1) 

где:  Рм – рентабельность майнинга; 

  П – прибыль, полученная от реализации криптовалюты; 

З(С) – затраты, связанные с процессом майнинга. 

 В свою очередь усеченную себестоимость можно представить, как 

совокупность затрат на электроэнергию, амортизацию оборудования, ремонт 

оборудования, заработную плату основную персонала, заработную плату дополнительную 

персонала, налоги, отчисления в бюджет и во внебюджетные фонды, отчисления местным 

органам власти. 

Следовательно, рентабельность майнинга можно записать следующим образом: 

 



                                    Рм =
П

С
∗ 100 =

Ц−(Э+А+РО+ЗО+ЗД+НО)

Э+А+РО+ЗО+ЗД+НО
∗ 100,                             (2) 

 

где   Ц – продажная цена реализованной криптовалюты; Э – затраты электроэнергии; 

А – амортизация оборудования; РО – затраты на ремонт оборудования; ЗО – заработная 

плата основная персонала; ЗД – заработная плата дополнительная персонала; НО – налоги, 

отчисления в бюджет и во внебюджетные фонды, отчисления местным органам власти.  

Имеем кратный тип модели факторной системы. Для расчета влияния факторов 

используется прием цепных подстановок.  

Расчет влияния факторов следующий: 

Р𝐼 − Р0 = РЦ;                                                                                                            (3) 

𝑃𝐼𝐼 − Р𝐼 = РЭ;                                                                                                           (4) 

𝑃𝐼𝐼𝐼 − 𝑃𝐼𝐼 = РА;                                                                                                         (5) 

PIV − PIII = РРО;                                                                                                       (6) 

PV − PIV = РЗО;                                                                                                        (7) 

PVI − PV = РЗД;                                                                                                        (8) 

Р1 − PVI = РНО;                                                                                                        (9) 

_______________________ 

Р1 − Р0 = Р.                                                                                                             (10) 

По исследуемой майнинг-ферме имеются следующие данные (таблица 1). 

 

Таблица 1 

Данные для анализа рентабельности затрат на майнинг (тыс. руб.) 

 

Источник: авторская разработка 

 

Данные в таблице 1 свидетельствуют о том, что за отчетный период по исследуемой 

майнинг-ферме общая экономия составила 16,8 тыс. руб., что составляет 2,6 % от планового 

уровня. При этом затраты на ремонт оборудования возросли на 12 тыс. руб. или на 30 %. 

Это обусловлено тем, что произошла непредвиденная серьезная поломка дорогостоящего 

оборудования, и процесс майнинга какое-то время не осуществлялся. Электроэнергия не 

потреблялась, поэтому имеется экономия по этой статье затрат на 22 тыс. руб. или на 4,23 

% от планового уровня. Непродолжительное время штат персонала был не укомплектован, 

вследствие чего имеется экономия по заработной плате основной персонала в сумме 6 тыс. 

руб., что составляет 12,5 % от плана.  

Продажная цена реализованной криптовалюты (при условии прямого списывания 

общехозяйственных затрат и расходов на реализацию на сч. 90-5 «Доходы и расходы по 

текущей деятельности» - «Управленческие расходы» и сч. 90-6 «Доходы и расходы по 

текущей деятельности» - «Расходы на реализацию» соответственно) планировалась на 

Наименование статей затрат По плану (базе) Фактически Отклонения (+/-) 

А 1 2 3 

1.Затраты на электроэнергию 520 498 -22 

2.Амортизация оборудования 24 24 - 

3.Затраты на ремонт оборудования 40 52 +12 

4.Заработная плата основная персонала 48 42 -6 

5.Заработная плата дополнительная 

персонала 

1 1 -1 

6.Налоги, отчисления в бюджет и во 

внебюджетные фонды, отчисления 

местным органам власти 

11 10,2 -0,8 

Итого 644 627,2 -16,8 



уровне 740,6 тыс. руб., а фактическая составила 784 тыс. руб. Показатели для анализа 

рентабельности работы майнинг-фермы приведены в таблице 2.  

 

Таблица 2  

Показатели для анализа рентабельности работы майнинг-фермы 
Показатели Расчет показателей Уровень 

рентабель-

ности,% 

А 1 2 

1.По плану (базе) 740,6 − 644

644
∗ 100 

15 

2.По плану при фактической 

продажной цене реализованной 

криптовалюты 

784 − 644

644
∗ 100 

21,74 

3.По плану при фактических: 

продажной цене реализованной  

криптовалюты и затратах на 

электроэнергию 

784 − (498 + 24 + 40 + 48 + 1 + 11)

498 + 24 + 40 + 48 + 1 + 11
∗ 100 

26,1 

4.По плану при фактических: 

продажной цене реализованной 

криптовалюты, затратах на 

электроэнергию и амортизацию 

оборудования 

784 − (498 + 24 + 40 + 48 + 1 + 11)

498 + 24 + 40 + 48 + 1 + 11
∗ 100 

26,1 

5.По плану при фактических: 

продажной цене реализованной 

криптовалюты, затратах на 

электроэнергию, амортизацию и 

ремонт оборудования 

784 − (498 + 24 + 52 + 48 + 1 + 11)

498 + 24 + 52 + 48 + 1 + 11
∗ 100 

23,66 

6.По плану при фактических: 

продажной цене реализованной 

криптовалюты, затратах на 

электроэнергию, амортизацию и 

ремонт оборудования и заработной 

плате основной персонала 

784 − (498 + 24 + 52 + 42 + 1 + 11)

498 + 24 + 52 + 42 + 1 + 11
∗ 100 

24,84 

7.По плану при фактических: 

продажной цене реализованной 

криптовалюты, затратах на 

электроэнергию, амортизацию и 

ремонт оборудования, заработной 

платы основной и дополнительной 

персонала 

784 − (498 + 24 + 52 + 42 + 1 + 11)

498 + 24 + 52 + 42 + 1 + 11
∗ 100 

24,84 

8.Фактически 784 − 627,2

627,2
∗ 100 

25 

Источник: авторская разработка 

 

Расчет факторов, повлиявших на изменение рентабельности работы майнинг-фермы, 

представлен в таблице 3. 

 

Таблица 3  

Расчет факторов, повлиявших на изменение рентабельности работы майнинг-фермы 
Факторы Расчет уровня 

влияния 

Уровень 

влияния, % 

Структура факторов, % 

А 1 2 3 

1.Изменение продажной цены 

реализованной криптовалюты 

21,74 – 15  +6,74 +67,4 

2.Изменение затрат на 

электроэнергию 

26,1 – 21,74 +4,36 +43,6 



3.Изменение затрат на 

амортизацию оборудования 

26,1 – 26,1  0 - 

4.Изменение затрат на ремонт 

оборудования 

23,66 – 26,1 -2,44 -24,4 

5.Изменение затрат на заработную 

плату основную персонала 

24,84 – 23,66 +1,18 +11,8 

6.Изменение затрат на заработную 

плату дополнительную персонала 

24,84 – 24,84 0 - 

7.Изменение затрат на налоги, 

отчисления в бюджет и во 

внебюджетные фонды, отчисления 

местным органам власти 

25 – 24,84 +0,16 +1,6 

Итого 25-15 +10 +100 

Источник: авторская разработка 

 

В таблице 3 наглядно представлены уровни влияния всех факторов и их 

структура. Результаты приведенных расчетов свидетельствуют о том, что наиболее 

существенное влияние на увеличение уровня рентабельности работы майнинг-фермы 

оказал рост продажной цены, реализованной криптовалюты на 43,4 тыс. руб., что 

привело к росту рентабельности на 6,74% или на 67,4% от изменения результативного 

показателя. Благодаря снижению затрат на электроэнергию на 22 тыс. руб. 

рентабельность возросла на 4,36% или на 43,6% от общего изменения результативного 

признака. В тоже время вследствие роста затрат на ремонт оборудования на 12 тыс. руб. 

рентабельность снизилась на 2,44% или на 24,4% от изменения результативного 

показателя. Требуется уделить должное внимание своевременной профилактике работы 

действующего оборудования.  

Использование предложенной методики на практике поможет субъектам 

хозяйствования оперативно выявлять негативные моменты в ходе процесса майнинга и 

принимать, при необходимости, соответствующие управленческие решения. 
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